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OZET: ABD Bagkani Trump'in, bugiin (lkelere yodnelik karsilikli tarifeleri aciklamasi
beklenirken, diin Wall Street endeksleri glinu karisik seyirle kapatti. ABD ve Avrupa vadelileri
bu sabah ekside seyrediyor. Asya tarafinda Cin ve Japonya borsalari harig disusler
gozlenmekte. Brent petrollin varil fiyati, Trump’in Venezuela'dan petrol ve dodgal gaz alan
tlkelere getirdigi %25 giimrik vergisinin bugiin baslayacak olmasi, Rus ham petroliine
giimriik vergisi plani ve iran’a yénelik tehditlerinin ardindan artan arz endiseleriyle 74 USD
seviyesinin Uzerinde seyrediyor.

ABD’de Fedin Ozellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi
cekirdek PCE deflator subat ayinda beklentileri asarken, mart ayr Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi Kasim 2022'den bu yana en diisiik seviyeye geriledi,
anketin detaylarinda tiiketicilerin enflasyon beklentilerindeki kétiilesme devam etti. Istihdam
piyasas! verilerinden subat ayr JOLTS acilan is sayisi verisi, beklentilerin {zerinde
diistisle firmalarin is giici talebinin kismi yavagladigina isaret etti. Ekonomik faaliyetin seyrine
iliskin mart ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI ve ISM imalat sanayi verileri
kangik sinyaller verdi. Avrupa tarafinda, Almanya’da mart ayinda yillk bazda manset
TUFE %2,3'ten %?2,2'ye ve cekirdek TUFE %?2,7'den %?2,5e gerilerken, Euro
Bolgesi'nde yillk bazda manset TUFE %2,3'ten %2,2'ye ve cekirdek TUFE
%2,6'dan %32,4’e geriledi. Bolge genelinde mart ayinda imalat PMI verileri, daralma
bélgesindeki seyrini siirdlirdl. Asya tarafinda ise, Cin’de mart ayi1 resmi PMI verileri ve
Caixin imalat sektorii PMI verisi, Cin yonetiminin kapsamli tesvik adimlarinin imalat ve
hizmet sektorlerinde kismi toparlanmayi destekledigine isaret etti.

Yurt icinde, ekonomik giiven endeksi mart ayinda aylik bazda %1,6 artisla 99,2'den
100,8'e yiikselerek Nisan 2024'ten bu yana ilk kez 100 iyimserlik esik seviyesinin tzerine gikti.

Bu hafta, ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan mart ayi istihdam
piyasasi verileri izlenecek. Ayrica bugilin subat ayi dayanikl mal siparigleri nihai verisi ve
fabrika siparigleri verisi, yarin mart ayr S&P Global hizmet sektdrii nihai PMI ve ISM imalat
digi verileri ile subat ayi dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, yarin
ECB'nin mart ayl toplanti tutanaklar piyasalarin odak noktasinda olacak. Yarin Avrupa
genelinde mart ayr HCOB hizmet sektdrii nihai PMI ve Euro Bélgesinde subat ayi UFE ile
cuma giini AlImanya’da subat ayi fabrika siparisleri verisi izlenecek. Asya tarafinda, yarin
Cin‘de mart ayr Caixin hizmet sektorii PMI verisi takip edilecek. Yurt iginde ise,
bugiin mart ay1 S&P Global/iSO imalat sektérii PMI, yarin mart ayr TUFE ve UFE verileri ve
cuma glini mart ay reel efektif déviz kuru endeksi verisi agiklanacak.

ABD Baskani Trump, Rusya-Ukrayna savasini sona erdirme konusunda Rusya ile anlasmaya
varilamazsa ve bunun Moskova'nin bir hatasi oldugunu diginirse, Rus petroline tarifeler
getirecedini ve bunun, Rusya'dan petrol alinmasi durumunda ABD ile is iliskisinde
bulunulamayacagi anlamina gelecegini belirtti. Trump, ateskes anlasmasi olmazsa bu
yaptinmlarin 1 ay iginde yirirlige girecedini kaydetti. Ayrica, niikleer programini tamamen
sona erdirmesini talep ettikleri rana da ek tarife uygulayabilecegini séyledi.

ABD tarafinda, Fed'in dzellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda
takip ettigi PCE deflator subat ayi verileri ile kisisel gelirler ve harcamalar verileri
takip edildi.

Buna gdre, manset PCE deflatoriin aylik bazda artis hizi subatta bir &nceki aya benzer
sekilde ve beklentilerle uyumlu olarak %0,3 seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda da bir
onceki aya benzer sekilde %2,5 seviyesinde kaydedildi.

Cekirdek PCE deflatoriin artis hizi subatta aylik bazda %0,3ten %0,4’e yiikselisle Ocak
2024'ten bu yana en yiiksek seviyede gergekleserek beklentilerin (%0,3) lizerinde kaydedildi,
yillik bazda %2,7'den %2,8'e hafif yiikseldi, beklentiler %2,7 seviyesinde kaydedilmesi
yoniindeydi.

Kisisel gelirlerin aylik bazda artis hizi, ocak ayindaki %0,7'den subatta %0,8’e yiikseldi, s6z
konusu artis, bir yildan uzun siirenin en guglil artisi oldu, beklentiler ise %0,4'e yavaglamasi
yoniindeydi. Kisisel harcamalar ise aylik bazda ocakta %0,3 diigisiin ardindan subatta
%0,4 artisla toparlanma kaydetmekle birlikte beklentilerin (%0,5) altinda gergeklesti.
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ABD’de mart ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, tiiketicilerin, Trump yonetiminin tarifeleri ve diger
politikalar nedeniyle enflasyon, kisisel finansal durum, is glicii piyasasi ve istihdam olanaklarina yonelik kotiilesen degerlendirmelerinin etkisiyle
57,9'dan 57'ye asadi yonli revize edildi ve Kasim 2022'den bu yana en diisiik seviyede kaydedildi. Detaylara bakildidinda, cari kosullar endeksi
63,5'ten 63,8 hafif yukar yonlii revize edilirken, beklentiler endeksi ise 54,2'den 52,6'ya asadi yonli revize edilerek Temmuz 2022'den bu yana
en duslik seviyeye geriledi. Ayrica tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %4,9'dan %5 seviyesine yiikselerek Kasim 2022'den bu
yana en yiksek seviyelerdeki seyrini siirdiiriirken, tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %3,9'dan %4,1 seviyesine yukari
yonli revize edilerek Subat 1993'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

ABD’de ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan mart ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi ve
ISM imalat sanayi verisi takip edildi.

« Mart ayinda imalat sektorii PMI verisi, 49,8'den 50,2'ye yukari yonli revize edilerek imalat sektoriiniin yeniden bliylime bélgesine gegtigine
isaret etti. Bunun yaninda, mart ayi verisi, son (i¢ ayin en yavas hizdaki bliyliimesi olarak kaydedildi.

« ISM imalat sanayi endeksi ise, mart ayinda firmalarin yeni siparisleri ve lretimindeki dusislerin etkisiyle 50,3'ten 49'a gerileyerek imalat
sanayinin iki aylik bliyimenin ardindan yeniden daralma bolgesine gegtigine isaret etti. Ayrica firmalarin girdi fiyatlarn endeksi Haziran 2022'den
bu yana en yiiksek seviyeye ulasarak tarifelerin olumsuz etkilerini yansitti.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden, subat ay1 JOLTS acilan is sayisi verisi, 7,76 milyondan 7,57 milyon seviyesine gerileyerek
beklentilerin tizerinde disus kaydetti. Bdylece séz konusu veri, firmalarin is giicl talebinin kismi yavasladigina isaret etti. Gegen yil agilan is sayisi
ise aylik ortalama 7,78 milyon seviyesinde gergeklesmisti, bu kapsamda bu yilin ilk iki ayinda gegen yilki ortalamanin hafif altinda seyrettigi
gorilmekte.

ABD’de konut piyasasi verilerinden, ingsaat harcamalan, aylk bazda ocakta %0,5 disuslin ardindan subatta %0,7 artisla beklentilerin
lzerinde toparlanma kaydetti. S6z konusu artig, son dért ayin en gigli artisi olarak kaydedildi.

Avrupa tarafinda, ECB’nin para politikasina yon verecek olan verilerden, Alimanya’da ve Euro Bolgesi'nde mart ayina iliskin 6ncii
TUFE verileri takip edildi.

e Buna gére, Almanya’da manset TUFE, aylk bazda subat ayinda %0,4 artisin mart ayinda oncii verilere gore %0,3 artis kaydetti ve
beklentilerin (%0,4) altinda kaydedildi. Yillk bazda manset TUFE ise mart ayinda %2,3'ten %2,2'ye hafif gerileyerek son dért ayin en
dislik seviyesinde gergeklesti, bunun yaninda son bes ayda ECB'nin %2 seviyesindeki hedefinin lzerinde seyretti. Ayrica Almanya’da yillik
bazda cekirdek TUFE mart ayinda %2,7'den %32,5'e gerileyerek Haziran 2021'den bu yana en diisiik seviyede kaydedildi.

Euro Bolgesi’'nde manset TUFE, aylik bazda subat ayinda %0,4 artisin ardindan martta beklentilerle uyumlu olarak %0,6 artis kaydetti ve
son 11 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Manset TUFE, martta yillk bazda %2,3'ten %?2,2'ye hafif gerilemekle birlikte son bes ayda
ECB'nin hedefi olan %2 seviyesinin {izerinde seyretti. Bélgede gekirdek TUFE ise, yillik bazda martta éncii veriye gére %2,6'dan %2,4'e
geriledi ve boylece Ocak 2022'den bu yana en duslik seviyelerdeki seyrini siirdiird.

Avrupa genelinde son ekonomik goriiniime iliskin bilgi verecek olan mart ayr HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri takip edildi.
Mart ayinda bélge genelinde imalat PMI'lar, zayif seyreden talebin etkisiyle daralma bdlgesindeki seyrini siirdiirdii. Buna gére, imalat PMI martta
Almanya’da 48,3 seviyesinde gergekleserek imalat sektoriinde daralma hizinin 6ncli veriyle uyumlu olarak korunduguna isaret etti, buna karsin
Fransa'da 48,9'dan 48,5'e ve Euro Bolgesi'nde 48,7'den 48,6'ya asadl yénlii revize edilerek daralmanin hafif hiziandigini gésterdi. Ingiltere’de ise
44,6'dan 44,9'a yukari yonlu revize edilerek daralmanin hafif yavagladigina isaret etti.

Euro Bdlgesi‘nde mart ayina iliskin tiiketici giiveni nihai verisi, 6ncii veriyle uyumlu olarak -14,5 seviyesinde gergekleserek son g ayin en
dislik seviyesinde kaydedildi, bununla birlikte negatif bdlgedeki ve uzun vadeli ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirdi.

Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan nisan ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi, -24,6'dan -24,5 seviyesine
hafif toparlanmakla birlikte beklentilerin (-22,5) altinda gergeklesti. Detaylara bakildidinda, Almanya‘da tiiketicilerin gelir beklentileri ve satin alma
istedi iyilesirken, tasarruf egilimi ise artan belirsizlikle ylkselis kaydederek Nisan 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Almanya’da federal
segimlerin ardindan yeni hiikiimetin kurulmasina yénelik beklentiler tiiketiciler arasindaki kotimserligi kismen azaltirken, tasarruf egiliminin
yeniden yiikselise gegmesi tiiketici glivenindeki toparlanmayi sinirlandirdi. Sanayide zayiflik ve Cin ile rekabette zorluklar gibi yapisal sorunlarin
devam ettigi Almanya’da hikimetin hizli bir sekilde kurulmasi ve biitgenin erken kabul edilmesi durumunda, tiketici gliveninin kismen
toparlanmasi beklenmekte.

Ayrica Ingiltere’de gegen yilin son ceyregine iliskin GSYH biiyiime nihai verileri takip edildi. ingiltere ekonomisi, 2024 yilinin {iglincii
ceyreginde ceyreklik bazda yatay seyrin (%0) ardindan, dérdiincti ceyrekte oncli veriyle uyumlu olarak %0,1 biylime kaydetti. Yillk bazda
biyime hizi ise Uglincli ceyrekteki %1,2 seviyesinden, dordinclii geyrekte %1,5 seviyesine yiikseldi, bununla birlikte 2022'nin dérdiincu
ceyreginden bu yana en gugli bliylimeye isaret etti.
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Asya tarafinda, Cin'‘de ekonominin seyrine iliskin sinyal verecek olan mart ay: imalat sektorii ve imalat disi resmi PMI verileri
takip edildi. Buna gore, martta Cin‘de resmi imalat PMI endeksi, firmalarin Uretim ve yeni siparislerindeki artiglarin etkisiyle 50,2'den 50,5'e
ylikselerek imalat sektériinde blytimenin hafif hizlandidina ve son bir yilin en glgli bliylimesine isaret etti, beklentiler ise 50,4 seviyesinde
gerceklesmesi yoniindeydi. Boylece imalat sektoriinde son iki ayda bliylimenin devam ettigi gozlendi. Martta hizmet ve ingaat sektorlerini
kapsayan resmi imalati disi PMI endeksi ise yeni siparislerdeki artisin etkisiyle 50,4'ten 50,8’e yiikselerek imalat disi sektdrlerde biiylimenin
hizlandigina isaret etti ve bdylece martta son (g ayin en guiglii bliyiimesi kaydedildi, beklentiler ise 50,5’e yiikselmesi yoniindeydi. Ayrica Gin’de
kiiciikk ve orta olgekli firmalarin faaliyetlerinin seyrine iliskin sinyal verecek olan mart ayi1 Caixin imalat sektorii PMI verisi,
50,8den 51,2'ye vyilkselerek imalat sektoriinde biylimenin hafif hizlandidina isaret etti ve son dort ayin en ylksek seviyesinde kaydedildi,
beklentiler ise 50,6'ya hafif gerilemesi ydniindeydi. Cin‘de mart ayi resmi PMI verileri ve Caixin imalat sektdrii PMI verisi, Cin ydnetiminin kapsamli
tesvik adimlarinin imalat ve hizmet sektorlerinde kismi toparlanmayi destekledigine isaret etti.

Avustralya Merkez Bankasi, politika faiz oranini subat ayi toplantisinda 25 baz puan indirerek %4,35ten %4,10 seviyesine gekmesinin
ardindan mart ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak sabit tuttu. Ayrica Banka, manset enflasyondaki diisiis devam etmekle birlikte her iki
tarafta da riskler bulundugunu ve gériinim konusunda temkinli olundugunu vurguladi. Ote yandan para politikasinin, uluslararasi gelismelere yanit
vermek igin iyi bir konumda oldugunu belirtti.

Yurt icinde, TUiK tarafindan mart ay1 ekonomik giiven endeksi verisi yayimlandi. Tiiketici, reel sektdr, hizmet, perakende ve insaat
sektorlerindeki gliven endekslerinin agirlikli bilesiminden olusan ekonomik giiven endeksi, mart ayinda aylk bazda %1,6 artisla 99,2'den 100,8’e
ylkseldi. Boylece endeks, Nisan 2024'ten bu yana ilk kez 100 iyimserlik esik seviyesinin lizerine gikti. Detaylara bakildidinda, aylik bazda martta
tiiketici, reel kesim ve hizmet sektdrleri gliven endeksleri artis sergilerken, perakende ticaret ve ingaat sektorleri gliven endeksleri ise dusus
kaydetti.

Yurt diginda bu hafta veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan istihdam piyasasi verileri izlenecek. Bu kapsamda, istihdam piyasasi
verilerinden, bugiin mart ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi, yarin haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan verisi ve cuma gini
mart ay1 tannm disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri izlenecek. ADP 6zel sektdr istihdam verisi, subat
ayinda aylik bazda 77 bin kisi yeni istihdam saglandigini gostererek 140 bin kisi olan beklentilerin belirgin altinda gergeklesmisti. Son agiklanan
haftalik yeni igsizlik maasi bagvurulari, hafif artis beklentilerine karsin 225 bin kisiden 224 bin kisi seviyesine gerilemekle birlikte disik
seviyelerde seyretti ve is giici piyasasindaki sikiigin siirdigiine isaret etti. Ozellikle, son dénemde ABD'de verimliligi artirma kapsaminda
kamu istihdamini azaltmaya yonelik atilan adimlarin istihdam piyasasindaki etkileri s6z konusu yiiksek frekansli veride 6nimiizdeki haftalarda
takip edilecek. Tarim disi istihdam artisi ocak ayindaki 125 bin kisi seviyesinden, subat ayinda 151 bin kisi seviyesine yiikselmekle birlikte
beklentilerin (160 bin) altinda gergeklesmisti. Gegen yilin genelinde aylik ortalama 168 bin kisilik ve son 10 yilda ise 154 bin kisilik istihdam
artisi gézlenmisti. Bu kapsamda, bu yilin ilk iki ayinda gegen yilin ortalamasi ve uzun vadeli ortalama istihdam artisinin altinda istihdam
sadlandigi gdzlenmekteydi. Issizlik orani, subatta yatay seyretme beklentilerine karsin %4'ten %4,1 seviyesine yiikselmisti ve béylece son
sekiz ayin en disiik seviyesinden hafif artis kaydetmisti. Enflasyonun seyri agisindan bakilan ortalama saatlik kazanglar, yani licretlerdeki artis
hizi ise subat ayinda aylik bazda %0,4'ten beklentilerle uyumlu olarak %0,3'e yavaglarken, yillik bazda artis hizi ise %3,9'dan %4'e hafif
yikselmisti. Ayrica bugiin, iiretimin seyrine iliskin olarak subat ayi dayanikhh mal siparisleri nihai verisi ve fabrika siparisleri
verisi yayimlanacak. Yarin, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan mart ay1 S&P Global hizmet sektorii
nihai PMI verisi ve ISM imalat disi verisi takip edilecek. ABD hizmet sektdrii PMI verisi olumsuz hava kosullarinin gegici etkisinin ortadan
kalkmasinin da etkisiyle martta 6ncli veriye gore 54,3 ile (subat: 51) son 3 ayin en ylksek seviyesinde kaydedilmisti. Bu durum, zayif imalat
sektorli PMI verisine karsin, ABD ekonomisinin yilin birinci geyreginde hizmet sekt6rii 6nciiliglinde ithml bir bilylime kaydettigine, ancak 2024
yili son geyregine kiyasla yavasladigina isaret etmisti. Ote yandan yarin, subat ayi dis ticaret dengesi verisi aciklanacak. Ocak ayinda aylik
bazda dis ticaret agigi, 98,1 milyar USD’den 131,4 milyar USD seviyesine belirgin sekilde yiikselerek beklentilerin tizerinde kaydedilerek rekor
seviyeye isaret etmisti. Trump tarafindan getirilen glimrik vergilerinden dolayr ABD'li firmalar ve bireysel tiiketicilerin ithal riinlere yonelik
talebini 6ne gekmesi nedeniyle ocak ayinda aylik bazda ithalat %10 artarak tim zamanlarin en yiiksek seviyesi olan 401,2 milyar USD’ye
cikmisti. Thracat ise ocakta aylik bazda %1,2 oraninda sinirli bir artisla 269,8 milyar USD'ye yiikselmisti. Subatta aylik bazda dis ticaret agiginin
110 milyar USD ile yiiksek seviyede gergeklesmesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda, yarin ECB’nin mart ayi toplant: tutanaklar piyasalarin odak noktasinda olacak. ECB, ocak ayi toplantisinda faizleri 25
baz puan indirmenin ardindan mart ayi toplantisinda da beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan indirmisti ve bdylece bu yilin ikinci faiz
indirimine gitmisti. Karar metninde, ozellikle belirsizligin arttigi mevcut kosullarda, uygun para politikasi durusunun belirlenmesinde, verilere
bagli ve toplantidan toplantiya bir yaklasim izlenmeye devam edilecedi ve belirli bir faiz patikasi igin 6nceden taahhitlerinin bulunmadigi
yinelenmisti. ECB Baskani Lagarde, mart ayi toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, faiz indirimi siirecine iligkin olarak, para politikasinin
artik anlaml sekilde daha az kisitlayici hale geldigini ve bu siirecin sonunda para politikasinin daha destekleyici bir seviyeye ulastigini
belirtmisti. Avrupa genelinde son ekonomik goriiniime iliskin bilgi verecek olan mart ayir HCOB hizmet sektorii nihai PMI
verileri yarin takip edilecek. Oncii verilere gére, martta hizmet PMI'lar, Fransa harig 50 esik seviyesinin {izerinde biiyiime bdlgesindeki seyrini
stirdiirmUstt. Detaylara bakildiginda, Euro Bolgesi'nde mart ayi verisi hizmet sektoriindeki biiytimenin 50,4 ile (subat: 50,6) stirdiigiinii ancak
bir 6nceki aya gore hiz kestigini gostermisti. Almanya’da ise hizmet PMI verisi martta 50,2 seviyesinde gercgeklesirken subatta 51,1
seviyesindeydi. Ayrica yarin, Euro Bolgesi'nde subat ay1 UFE verisi izlenecek. Cuma giinii ise, Almanya’da iiretimin seyrine iliskin
olarak subat ayina iliskin fabrika siparisleri verisi takip edilecek. Almanya’da aylik bazda fabrika siparislerinin ocakta %7 dugusun
ardindan subatta %2,5 gerileyerek diistsiini siirdiirmesi bekleniyor.
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DEGERLENDIRME

o Asya tarafinda, yarin Cin'de kiigiik ve orta 6lgekli firmalarin faaliyetlerinin seyrine iliskin sinyal verecek olan mart ay:1 Caixin
hizmet sektorii PMI verisi takip edilecek. Subatta Caixin hizmet sektdrli PMI verisi, 51'den 51,4%e yiikselerek hizmet sektoriinde
bliylimenin hafif hizlandidina isaret etmisti.

Yurt iginde ise, bugiin mart ay S&P Global/ISO imalat sektdrii PMI verisi, yarin mart ay1 TUFE ve UFE verileri ve cuma giinii mart ayi reel efektif
doviz kuru endeksi verisi takip edilecek.

Subat ay1 S&P Global/iSO imalat sektorii PMI verisi, 0,3 puan artisla 48'den 48,3 seviyesine yiikselerek imalat sanayinde zayiflamanin
yavasladidina isaret etmisti. Talep zorluklar ve enflasyonist baskilar devam ederken, Uretim ve yeni siparislerde genele yaygin yavaslama
gozlenmisti. PMI verisi imalat sektoriiniin faaliyet kosullarinda kismi iyilesme yasandigini gosterse de 50 esik degerinin altinda daralma
bolgesindeki seyrini Nisan 2024'den bu yana siirdirmekteydi.

Subat ayinda TUFE, aylik bazda piyasa beklentisi olan %2,90 seviyesinin altinda %2,27 artmisti, (ocakta %5,03 gerceklesmisti), TUFE
yillik bazda ise subat ayinda %42,12’den %39,05 seviyesine gerilemisti ve bdylece mayis ayinda %75,45 ile ulastidi zirve seviyeden
dokuzuncu ayda gerilemeyle birlikte Haziran 2023'ten bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirmistii, beklentiler ise yillik TUFE'nin
%39,90 seviyesine gerilemesi yoniindeydi. UFE, ayhk bazda subatta %2,12 seviyesinde kaydedilmisti (ocakta %3,06 seviyesinde
gerceklesmisti). Yillk bazda UFE, subat ayinda %27,20'den %25,21 seviyesine gerilemisti ve boylece Aralik 2020'den bu yana en
disiik seviyede kaydedilmisti. Mart ayinda ise Bloomberg Anketi'ne gore TUFE'nin, aylik medyan %3 artis kaydetmesi ve yillik
bazda ise medyan %39,05'den %38,85'e gerilemesi bekleniyor.

Reel efektif doviz kuru endeksi verisi, aylik bazda ocak ayinda %3,9 artigla 75,30 seviyesine yiikselerek Mart 2020°den bu yana en
yiiksek seviyeye ulagsmasinin ardindan subat ayinda %0,5 diisisle 74,96 seviyesine gerilemisti ve bdylece TL'nin reel dederinde agustos
ayindan bu yana ilk kez kismi azalisa isaret etmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri ceklesme |  Beklenti Onceki

Cin imalat Sektorii Resmi PMI (Mart) 50,5 50,4 50,2
imalat Disi Resmi PMI (Mart) 50,8 50,5 50,4
Almanya TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Mart) 2,2% 2,3% 2,3%

Cin : Caixin imalat Sektérii PMI (Mart) 51,2 50,6 50,8
Avustralya Merkez Bankasi Faiz Karar 4,10% 4,10% 4,10%

Almanya imalat Sektdrii PMI (Nihai Veri, Mart) 48,3 48,3 46,5
Euro Bdlgesi imalat Sektdrii PMI (Nihai Veri, Mart) 48,6 48,7 47,6
TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Mart) 2,2% 2,2% 2,3%

Fransa imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 48,5 48,9 45,8
ingiltere imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 44,9 44,6 46,9
ABD imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 50,2 49,8 52,7
ISM imalat Sanayi Endeksi (Mart) 49,0 49,5 50,3
JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Subat) 7,57 7,69 7,76
insaat Harcamalari (Aylik Degisim, Subat) 0,7% 0,2% -0,5%
Turkiye imalat Sektorii PMI (Mart) 48,3

ABD i ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Mart) 119 77

Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Subat) 0,4% 1,7%
Dayanikli Mal Siparigleri (Nihai Veri, Subat) 0,9% 3,3%
Turkiye . TUFE (Aylik Degisim, Mart) 3,00% 2,27%

TUFE (Yillik Degisim, Mart) 38,85% 39,05%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart) 38,70% 40,21%
UFE (Ayhk Degisim, Mart) 2,12%
UFE (Yillik Degisim, Mart) 25,21%
Cin : Caixin Hizmet Sektérii PMI (Mart) 51,4

Almanya Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 51,1
Euro Bolgesi Hizmet Sekt6ri PMI (Nihai Veri, Mart) 50,6
UFE (Yillik Degisim, Subat) 1,8%

ECB'nin Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

Fransa Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mart) 45,3

ingiltere Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Mart) 51,0
ABD Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mart) 51,0

Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD, Subat) -131,4
Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 29 Mart) 224
ISM imalat Disi Endeksi (Mart) 53,5
Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi (Mart) 74,96

Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Subat) -7,0%
ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Mart) 4,0%
Tarim Digl istindam (Bin Kisi, Mart) 151

issizlik Orani (Mart) 4,1%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




